REZUMAT

SECTIUNEA 1 - INTRODUCERE SI ATENTIONARI

Denumirea valorilor mobiliare Obligatiuni Corelate cu Obiective de Sustenabilitate

ISIN

ROF1QD89E0Z9

Autonom Services S.A., o societate pe actiuni, inmatriculatd in Romania la data de
28 februarie 2006, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Neamt sub numarul
J27/280/2006, CUI 18433260, avand sediul social in strada Fermelor, nr. 4,

Emitent municipiul Piatra-Neamt, judetul Neamt, Romania, numar de telefon 0233.229.616,
fax 0233.206.143, codul LEI 3157007ZVHICAG504183. Website-ul Societatii
este disponibil la adresa www.autonom.ro. Societatea este totodatd ofertantul si
solicitantul admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor.

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Roménia, cu sediul in Splaiul

Autoritate competenta Independentei, nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, fax 021.659.60.51,
numar de telefon 021-65.96.271, e-mail office@asfromania.ro.

Data aprobarii Prospectului 10 noiembrie 2021

Atentionari:

Prezentul rezumat trebuie sa fie citit ca introducere la Prospect.

Orice decizie de a investi in Obligatiuni trebuie sa se bazeze pe o examinare a intregului Prospect de citre
investitor, precum si pe examinarea Conditiilor Finale la care prezentul rezumat este anexat.

Investitorul ar putea sa piarda intregul capital investit sau o parte a acestuia.

in cazul in care se intenteazi o actiune in fata unei instante privind informatiile cuprinse Tn Prospect, se poate ca
investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia nationala, sa trebuiasca sa suporte cheltuielile de traducere
a Prospectului (si a Conditiilor Finale, dupa caz) Tnaintea nceperii procedurii judiciare.

Rispunderea civila revine doar persoanelor care au elaborat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar
doar atunci cind acesta este inselitor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte pérti ale Prospectului (si
ale Conditiilor Finale, dupi caz), sau atunci cind acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte péirti ale Prospectului
(si ale Conditiilor Finale, dupa caz), informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa investeasca
in Obligatiuni.

SECTIUNEA 2 — INFORMATII ESENTIALE PRIVIND EMITENTUL

Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Denumire Autonom Services S.A.
Sediu social strada Fermelor, nr. 4, municipiul Piatra-Neamt, judetul Neamt, Romania
Forma juridica societate pe actiuni
Cod LEI 3157007ZVHICAG504183
Data aprobarii Prospectului 10 noiembrie 2021
Dreptul in temeiul caruia isi desfiasoarda  dreptul roman (Legea societatilor nr. 31/1990 si celelalte legi din Romaénia relevante
activitatea prin raportare la specificul activititii Societtii)
Tara n care a fost constituit Roméania

e Activitati de inchiriere si leasing cu autoturisme si autovehicule rutiere usoare
Activitati principale i ’ ’ ’

(CAEN 7711).
e Autonom International S.R.L. detine un numar de 1.960.000 de actiuni,

Actionari majoritari si control reprezentand 98% din capitalul social,

e Dan-George Stefan detine 20.000 de actiuni (1% din capitalul social); si
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e Marius Stefan detine 20.000 de actiuni (1% din capitalul social).

Autonom International S.R.L. este o entitate controlatd in procente egale (50%) de
catre fratii Dan-George Stefan si Marius Stefan, acestia exercitand controlul asupra
Societatii.

Societatea este administratd de un Consiliu de Administratie alcatuit din 3 (trei)
administratori numiti pentru un mandat de 4 (patru) ani care va expira la 1 noiembrie
2022:
e Mihaela-Angela Irimia (Presedinte al Consiliului de Administratie);
e Elena-Gianina Gherman (Membru in Consiliul de Administratie); si
Administratori principali e Dan lacob (Membru in Consiliul de Administratie).

Conducerea Societatii este delegatd de catre Consiliul de Administratie unui director
general. In prezent, directorul general al Societitii este doamna Mihaela-Angela
Irimia, numita in aceastd calitate la data de 1 noiembrie 2014 si reconfirmata la 4
noiembrie 2019, pentru o durata nedeterminata.

Ernst & Young Assurance Services S.R.L., o societate de audit independentd, cu
sediul social in Bd. lon Mihalache 15-17, sector 1, Bucharest Tower Center Building,

Auditorul statutar etaj 21, Bucuresti, Romania, inregistratd la Registrul Comertului cu nr.
J40/10259/1992, avand cod unic de Inregistrare 11909783, inregistratd in Registrul
Public Electronic cu numarul FA77.

Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

Urmatoarele informatii financiare au fost extrase din: (i) situatiile financiare interimare consolidate neauditate revizuite pentru
perioada de 6 luni Incheiata la 30 iunie 2021, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea regulamentelor contabile in conformitate cu standardele internationale de raportare financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare, (ii) situatiile financiare interimare consolidate simplificate neauditate nerevizuite pentru perioada de 6
luni incheiatd la 30 iunie 2020, intocmite n conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea regulamentelor contabile in conformitate cu standardele internationale de raportare financiara, cu modificarile si
completérile ulterioare, (iii) situatiile financiare consolidate auditate ale Societatii pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020,
respectiv 31 decembrie 2019, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea regulamentelor contabile in conformitate cu standardele internationale de raportare financiard, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Contul de profit si pierdere

Pentru exercitiul financiar incheiat

Perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie .
la 31 decembrie

RON RON
2021 2020 2020 2019
Neau_dlt_ate Neauqna_te Auditate Auditate
Revizuite Nerevizuite
Total venituri din exploatare 178.106.103 147.492.157 327.028.313 338.713.583
Total cheltuieli de exploatare (151.073.159) (127.332.121) (293.759.831) (297.703.660)
Profit operational 27.032.944 20.160.036 33.268.482 41.009.923
Profit Tnainte de impozitare 15.470.578 5.397.077 9.324.259 19.791.406
Profitul net al exercitiului financiar 12.517.653 4.150.739 7.206.972 17.566.180
Total rezultat global 12.517.653 4.150.739 7.206.972 17.566.180
. - 2,08
Rezultatul pe actiune de baza si diluat 6,26 3,60 8,78
Bilantul



Perioada de 6 luni Pentru exercitiul financiar incheiat la 31

incheiata la 30 iunie decembrie
RON RON
2021 2020 2019

Neau_dlt_ate Auditate Auditate

Revizuite
Total active 681.531.834 641.462.666 656.070.120
Total capital propriu 119.406.890 106.889.238 99.684.553
Datorii pe termen lung 373.615.917 379.353.020 380.379.524
Datorii curente 188.509.027 155.220.408 176.006.043
Datoria financiara neta - 425.764.500 435.223.139
Rata de acoperire a dobanzii 8,93 7,64 9,83

Situatia fluxurilor de trezorerie

Perioada de 6 luni incheiat la 30 junie Pentru exercitiul financiar incheiat la 31

decembrie
RON RON
2021 2020 2020 2019

Neau_dlt_ate Neaqutgte Auditate Auditate

Revizuite Nerevizuite
Profit Tnainte de impozitare 15.470.578 5.397.077 9.324.259 19.791.406
Fluxuri nete de trezorerie din activititi de exploatare 2.397.956 57.857.272 122.114.506 134.828.060
.Fluxurlnde trezorerie nete folosite in activititi de (4.340.892) (1.187.927) (634.951) (5.983.790)
investitii
giluai;utl:r(ele trezorerie nete folosite in activititi de (51.461.940) (59.341.143) (145.566.382) (41.022.760)

Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?

Factorii de risc specifici emitentului prezentati mai jos au fost considerasi ca fiind importansi pentru ca investitorii sa ia o
decizie de investizii in cunostinga de cauza, insd trebuie analizati doar impreund cu ceilalti factori de risc si cu informatiile
prezentate in Prospect.

Activitatea Societatii poate fi influentatdi de o evolutie negativd a conditiilor sanitare si economice

Tn contextul pandemiei COVID-19, dinamica afacerilor si a profitabilitatii Societitii este sensibild la conditiile generale ale
mediului economic din Romania, iar o incetinire sau recesiune a economiei locale s-ar reflecta in mod negativ in ceea ce priveste
marea majoritate a parametrilor operationali. Conditiile macroeconomice nefavorabile si continuarea ori indsprirea restrictiilor
impuse de autoritati pentru limitarea efectelor COVID-19 se pot concretiza printr-o crestere a ratei somajului si printr-0 reducere
a consumului intern si a increderii consumatorilor, ceea ce inevitabil ar rezulta intr-o scadere a cererii pentru servicii de
mobilitate (cu precadere pentru serviciile de inchiriere pe termen scurt si in special in zona de turism si calétorii) si, respectiv,
intr-o ratd mai mare de neindeplinire a obligatiilor (in limba engleza, default) in randul clientilor pentru serviciul de leasing
operational.

Activitatea Societdtii poate fi influentatd de evolutia negativa a principalelor economii din zona euro si a economiei Romdniei

Activitatea Societatii poate fi influentatd in mod negativ de o incetinire a cresterii economice sau de o recesiune in principalele
economii din zona euro, inclusiv in mod direct ca urmare a scaderii numarului de turisti straini, cu efect asupra cererii de servicii
rent-a-car. Asemenea, in eventualitatea unei cresteri a ratelor dobanzilor in zona euro, Societatea ar urma sa fie afectata in mod
negativ, tindnd seama ca majoritatea imprumuturilor sale sunt denominate in moneda euro la o rata variabila, in functie de rata
EURIBOR, plus o marja. Acest fapt ar urma sa se reflecte in cheltuieli cu dobanzile mai ridicate pentru Societate, ceea ce ar
afecta corespunzator profitabilitatea acesteia.

Cererea pentru serviciile Societatii depinde de conditiile macroeconomice si este afectatd de volatilitatea preturilor si de alti
factori independenti de controlul Societatii. Cererea privind inchirierile de masini, inclusiv pe segmentul corporate, poate fi
afectatd de intensitatea activitatii economice surprinse prin dinamica PIB-ului Romaéniei. O scadere sau stagnare a PIB-ului
national afecteaza negativ nivelul cererii privind inchirierile de autovehicule. Nivelul cererii depinde de o revenire economica
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fluctuantd in functie de evolutia pandemiei COVID-19 si exista riscul ca Societatea sa nu poata calibra suficient de rapid oferta
incat sa satisfaca complet dinamica cererii.

Eventuala instabilitate politica ar putea avea efecte negative semnificative asupra activitatii Societdtii

Tn ultimii ani, mediul politic din Romania a fost instabil si dominat de existenta conflictelor politice si a protestelor de strada,
care au determinat demiterea mai multor Guverne. Instabilitatea politica este sustinuta si in anul 2021, in contextul in care in
octombrie 2021 Guvernul Romaniei a fost demis ca urmare a adoptarii unei motiuni de cenzura de catre Parlamentul Romaniei.
Lipsa unui acord al partidelor politice parlamentare cu privire la numirea unui nou Guvern si, implicit, posibilitatea prelungirii
crizei politice pot avea un impact negativ in ceea ce priveste dezvoltarea calititii infrastructurii din Romaénia. De asemenea, pot
esentiale care influenteaza perceptia de risc de tard a Romaniei, in special din perspectiva agentiilor de rating (evolutia deficitului
bugetului de stat, a deficitului de cont curent, a deficitului balantei comerciale, precum si a evolutiei cursului de schimb, a
dinamicii investitiilor straine directe si de portofoliu, nivelul investitiilor guvernamentale in economie etc).

Deficitul global de semiconductori si cipuri ar putea conduce la intdrzieri in livrarea autovehiculelor de citre producidtori
sau distribuitori

Pandemia COVID-19 a generat un deficit global care este anticipat cd va continua in industria semiconductorilor si cipurilor si,
prin urmare, pe lantul de productie si distributie al autovehiculelor. Este posibil ca producatorii si distribuitorii Societatii sa aiba
intarzieri semnificative n livrarea autovehiculelor comandate de Societate. Prin urmare, Societatea se poate confrunta cu o
capacitate scazuta de a-si reinnoi flota la termenele prevazute in contractele incheiate cu partenerii sai si la un nivel corespunzator
autovehiculelor si la o scidere a nivelului de satisfactie al clientilor privitor la conformitatea autovehiculelor cu asteptarile. n
acelasi timp, o durata de operare prelungitd a autovehiculelor poate avea un impact negativ asupra pretului de vanzare second-
hand al autovehiculelor respective.

Societatea ar putea sa nu reuseasca sa vinda autovehiculele rulate la preturile dorite, ceea ce ar putea determina
Tnregistrarea unor pierderi

Societatea isi asuma riscul valorii reziduale a autovehiculelor pe care le exploateaza in cadrul serviciului de leasing operational
si de Inchiriere pe termen scurt (rent-a-car) si pe care le vinde la sfarsitul contractului de leasing operational, respectiv, in cazul
activitatii de inchiriere pe termen scurt, de regula, cu exceptia cazului in care autovehiculele respective sunt returnate in baza
unui contract de leasing operational incheiat cu furnizorul initial. In contextul pandemiei COVID-19, termenul de 27 luni ar
putea sa creasca, afectdnd potential pretul de vanzare. Societatea desfasoara aceste operatiuni de vanzare sistematic pentru 0
proportie semnificativa din flota auto aflata in portofoliu (un numar de 2.407 autovehicule in 2020), generand astfel profit sau
pierdere din aceste activititi. Date fiind incertitudinile existente cu privire la evolutia pietei de autovehicule rulate pe perioada
contractelor de leasing, exista riscul ca Societatea sa estimeze, la inceputul derularii unui contract de leasing, valori reziduale
superioare preturilor de pe piata second-hand de la momentul vanzarii efective de catre Societate a autovehiculelor respective.

Societatea are nevoie de un volum semnificativ de numerar pentru serviciul datoriei sale si pentru a efectua cheltuielile de
capital planificate, iar capacitatea sa de a genera numerar sau de a-gi refinanta datoria depinde de mulfi factori independenti
de controlul sdu

Societatea Imprumuta anual sume considerabile, in acord cu dezvoltarea operatiunilor sale, prin leasing financiar, credit bancar
si facilitati de credit pe termen scurt (403,75 milioane RON pentru exercitiul financiar ce se incheie la 31 decembrie 2020,
respectiv in cuantum de 417,71 milioane RON pentru perioada de sase luni ce se incheie la 30 iunie 2021), la care se adauga
suma de 97,85 milioane RON la 30 iunie 2021 (96,62 milioane RON la 31 decembrie 2020) din emisiunea de obligatiuni
corporative, pentru a finanta achizitiile de masini noi. Capacitatea Societatii de a derula platile curente, de a-si refinanta datoriile
si de a finanta cheltuielile de capital planificate va depinde de capacitatea sa de a genera in viitor fluxuri de numerar optim
dimensionate din activitatea operationala, aceasta din urma fiind determinata, intr-o anumita masura, de dinamica unor factori
generali de naturd economica, financiara, concurentiald, legislativa si de reglementare, precum si de alti factori independenti de
controlul Societitii.

Angajamentele din contractele de finantare pot restrictiona activitatea Societditii
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Contractele de finantare ale Societatii limiteaza capacitatea acesteia, printre altele, de a angaja datorii financiare suplimentare,
de a greva sau vinde active, de a face tranzactii (fie cesiuni ori achizitii), de a incheia asocieri in participatiune sau fuziuni si
includ prevederi privind rangul de prioritate al datoriilor Societatii. In plus, Societatea trebuie si mentind in anumite limite
anumiti indicatori de sustenabilitate ai Indatorarii (de exemplu, datorii financiare nete/ EBITDA, gradul de acoperire al
dobanzilor, EBITDA/Cheltuielile cu dobénzile). Aceste angajamente ar putea limita capacitatea Societatii de a-si finanta
operatiunile viitoare, investitiile de capital si capacitatea de a efectua achizitii si alte activitati comerciale care pot fi in interesul
Societatii.

SECTIUNEA 3 — INFORMATII ESENTIALE PRIVIND OBLIGATIUNILE
Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

Obligatiunile sunt nominative, neconvertibile, negarantate, emise de Societate in forma dematerializata prin inscriere in cont si
fac parte din aceeasi clasa de valori mobiliare. Codul ISIN al Obligatiunilor este ROF1QD89E0Z9. Societatea emite prezenta
Transa de Obligatiuni intr-un numar de 4.803, moneda de emisiune fiind EUR. Valoarea nominala unitard a Obligatiunilor este
10.000 EUR, iar scadenta acestora va fi la data de 23 noiembrie 2026. Rata dobanzii este fixa, fiind stabilita la 4,11%, ajustabila
potrivit mecanismului de step up cu 0,30 puncte procentuale pe an in cazul neindeplinirii de catre Societate a Obiectivelor de
Performanta in Sustenabilitate.

Angajamentele Financiare asumate de Societate sunt (i) Rata de acoperire a Dobanzii cel putin egald sau mai mare decat 4 si
(ii) Raportul Datorie Financiara Netd/ EBITDA cel mult egal sau mai mic decat 3,5 pana in data care survine mai intai dintre (i)
12 noiembrie 2024, data maturitatii obligatiunilor ce se identifica cu ISIN ROQJ7UBXL253 (,,Obligatiuni AUT24E”) si (ii)
data rascumpararii, astfel cum a fost definita in Prospectul privind admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor AUT24E, aprobat
de ASF prin Decizia nr. 1486 din 27 noiembrie 2019, respectiv cel mult egal sau mai mic decat 4 incepand cu data care survine
mai Intéi dintre (i) data de 13 noiembrie 2024 si (ii) prima zi de dupa data riscumpararii astfel cum a fost definita in Prospectul
privind admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor AUT24E, aprobat de ASF prin Decizia nr. 1486 din 27 noiembrie 2019.

Principalele drepturi aferente Obligatiunilor sunt reprezentate de dreptul la rambursarea valorii nominale si a dobanzii acumulate
pana la data restiturii si dreptul detinatorilor de obligatiuni de a se intruni in cadrul unei adunari generale a obligatarilor.

Obligatiunile sunt negarantate. In cazul falimentului Societitii, creantele cu privire la Obligatiuni vor avea un rang inferior.
Obligatiunile vor avea acelasi rang de preferintd cu oricare alte obligatii negarantate si nesubordonate ale Societatii, fie ele
obligatii prezente ori viitoare (inclusiv, dar fara a se limita la, orice alte emisiuni de obligatiuni negarantate viitoare ale
Societatii).

Referitor la restrictiile impuse asupra liberei transferabilitati a Obligatiunilor, Societatea nu a inregistrat si nu intentioneaza sa
inregistreze Obligatiunile in conformitate cu Legea privind valorile mobiliare din S.U.A. sau cu orice alte legi privind valorile
mobiliare ale oricarui stat sau ale oricarei altd jurisdictii a Statelor Unite. Detinatorii de Obligatiuni nu pot oferi spre vanzare
Obligatiunile, cu exceptia situatiei in care o asemenea oferta este desfigurata in temeiul unei exceptii prevazute de Legea privind
valorile mobiliare din S.U.A. sau in cadrul unei tranzactii care nu face obiectul cerintelor de inregistrare prevazute de Legea
privind valorile mobiliare din S.U.A. si de legile privind valorile mobiliare aplicabile in orice stat sau jurisdictie a Statelor Unite.
In plus, Societatea nu a inregistrat si nu intentioneazi s inregistreze Obligatiunile in conformitate cu legile privind valorile
mobiliare ale unei alte tari decat Romania.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Societatea a obtinut n data de 28 octombrie 2021 acordul de principiu al BVB privind admiterea la tranzactionare pe piata
reglementatd administratd de BVB a tuturor obligatiunilor emise de Societate in baza Prospectului, inclusiv a Obligatiunilor.
Ulterior admiterii la tranzactionare, Obligatiunile vor fi tranzactionate sub codul ISIN ROF1QD89E0Z9, simbolul atribuit
acestora fiind AUT26E. Obligatiunile vor fi identificate prin codul CFI DBFUCR.

Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?



Factorii de risc specifici valorilor mobiliare prezentari mai jos au fost considerayi ca fiind importangi pentru ca investitorii sa
ia 0 decizie de investifii in cunostinga de cauza, insd trebuie analizati doar impreund cu ceilalti factori de risc si cu informatiile
prezentate in Prospect.

Atingerea Obiectivelor de Performantd in Sustenabilitate va presupune ca Societatea sa dispund de resurse semnificative in
timp ce nerealizarea unor astfel de obiective ar duce la cresterea platilor dobdnzilor si ar putea expune Societatea la riscuri
reputationale

Tn conformitate cu Documentul Cadru privind Obligatiunile Corelate cu Obiective de Sustenabilitate, realizarea Obiectivelor de
Performanta in Sustenabilitate va necesita ca Societatea si reduca emisiile medii de CO: calculate la g/km cu 25% pana in anul
2025 (obiectiv intermediar), respectiv cu 51% pana in anul 2030 (obiectiv pe termen lung) (,,Obiectivele de Performanti in
Sustenabilitate”). Atingerea Obiectivelor de Performantd in Sustenabilitate implicd realizarea unui indicator cheie de
performanta (,,Indicator Cheie de Performanti”), selectat de Societate pentru monitorizarea emisiilor de carbon. Indicatorul
Cheie de Performanta selectat pentru monitorizarea emisiilor de carbon la nivel de flota operationala, aliniat cu reglementarile
Europene Tn domeniul transportului, este WLTP mediu gCO2/km. Pentru acest indicator Societatea a setat o tintd pe termen
mediu si anume de 115,13 gCO2/km ce va trebui atinsd pana in anul 2025, respectiv o tintd pe termen lung si anume 75,87
gCO2/km ce va trebui atinsa pana in anul 2030.

In cazul in care Societatea nu indeplineste Indicatorul Cheie de Performanti in raport cu Obiectivele de Performanti in
Sustenabilitate sau nu pune la dispozitia investitorilor raportul de verificare anual aferent anului 2026 Tn termenul asumat, acestea
nu numai ca ar conduce la o crestere a ratei dobanzii potrivit mecanismului de step up, implicit la cresterea costurilor pentru
Societate, dar ar putea afecta si reputatia Societatii si In consecintd ar putea avea un efect negativ asupra valorii de piatd a
Obligatiunilor admise la tranzactionare emise de Societate, dar si asupra activitatii Societatii in general.

Exista riscuri cu privire la valoarea de piata a Obligatiunilor

Societatea are incepand cu iunie 2021 un rating implicit pe termen lung de B+ (perspectiva stabild) si un rating al datoriilor
negarantate cu rang prioritar de B-, oferite de Fitch. In trecut, in iunie 2020, Fitch a acordat Societatii un rating implicit pe
termen lung de B+ (perspectiva negativa) si un rating al datoriilor negarantate cu rang prioritar de B-. Orice schimbare negativa
a unui astfel de rating de credit ar putea afecta negativ pretul de tranzactionare al Obligatiunilor si, prin urmare, investitorii isi
pot pierde o parte din investitie.

Valoarea de piatd a Obligatiunilor poate fi afectati, de asemenea, de bonitatea Societatii, precum si de o serie de factori
suplimentari, inclusiv de fluctuatiile ratei dobanzii de piatd si ale ratei randamentului Obligatiunilor, precum si de timpul ramas
pana la data scadentei Obligatiunilor. Valoarea Obligatiunilor depinde de o serie de factori care includ evenimente economice,
financiare si politice care au loc In Romania sau in altd parte din lume (cum ar fi, in special, efectul pandemiei COVID-19 asupra
economiei globale), inclusiv factori care afecteaza pietele de capital in general si piatd pe care se tranzactioneaza Obligatiunile.
Pretul la care un detindtor de Obligatiuni va putea sd vanda Obligatiunile inainte de scadenta poate fi redus fata de pretul de
emisiune sau pretul de cumparare platit de respectivul cumparétor, reducere care ar putea fi substantiala.

Este posibil ca Obligatiunile sa nu reprezinte o investitie adecvatd pentru investitorii care isi doresc expunerea la active care
au caracteristici de sustenabilitate

Transele de Obligatiuni corelate cu Obiective de Performantd in Sustenabilitate sunt supuse, in conformitate cu optiunea
exprimata in Conditiile Finale, unui mecanism de ajustare de tip step up, in functie de neindeplinirea Obiectivelor de Performanta
n Sustenabilitate. Cu toate acestea, astfel de Obligatiuni ar putea sa nu satisfaca cerintele investitorilor sau orice alte standarde
viitoare legale ori cvasi-legale pentru investitii in active avand caracteristici de sustenabilitate. Societatea se asteapta sa utilizeze
fondurile nete obtinute din ofertele desfasurate in cadrul Programului in scopuri generale de finantare a activitatii si, prin urmare,
Societatea nu intentioneazad sa aloce aceste fonduri in mod specific proiectelor sau activititilor comerciale care indeplinesc
criterii de mediu sau de sustenabilitate.

Nu se oferd vreo garantie si nu se asuma vreun angajament cu privire la adecvarea sau fiabilitatea in orice scop a oricarui raport,
evaluari, opinii sau certificari oferite de o tertd-parte (solicitatd sau nu de Societate), care ar putea fi emisa in legatura cu
emisiunea oricaror Obligatiuni Corelate cu Obiective de Sustenabilitate si, In special, a oricarei strategii de sustenabilitate si
indeplinirea de catre aceasta a oricaror criterii de mediu, sustenabilitate, sociale si/ sau de altd naturd. Pentru a inlatura orice
dubiu, orice astfel de raport, evaluare, opinie sau certificare din partea unei terte-parti nu este si nici nu va fi considerata a fi
inclusa sau a face parte din prezentul Prospect.



Obligatiunile Corelate cu Obiective de Sustenabilitate cu dobdnda fixa sunt expuse riscului ca pretul din piati sa scadd ca
urmare a modificarii Ratei Dobénzii din Piata

Detinatorul Obligatiunilor Corelate cu Obiective de Sustenabilitate cu dobanda fixa este expus riscului ca pretul de piata a acestui
tip de obligatiune sa scadd ca urmare a modificirii ratei dobanzii din piata (,,Rata Dobanzii din Piata™). In timp ce rata nominala
a dobanzii unei obligatiuni cu dobanda fixa specificatd in Conditiile Finale relevante este fixa pe durata de viata a acestui tip de
obligatiuni, Rata Dobanzii din Piata se modifica de obicei zilnic. Pe masura ce Rata Dobanzii din Piatd se modifica, pretul de
piatd a acestui tip de obligatiune se schimba, de asemenea, dar in directia opusa. Daca Rata Dobanzii din Piata creste, pretul
Obligatiunii Corelate cu Obiective de Sustenabilitate cu dobanda fixa scade de obicei pand cand randamentul unei astfel de
obligatiuni va deveni aproximativ egal cu Rata Dobanzii din Piata. Dacé Rata Dobanzii din Piata scade, pretul Obligatiunii cu
dobanda fixa sau a Obligatiunii Corelate cu Obiective de Sustenabilitate cu dobanda fixa tinde sa creascd pana cand randamentul
unei astfel de obligatiuni va deveni aproximativ egal cu Rata Dobanzii din Piata.

Este posibil ca Obligatiunile sa nu poatd fi tranzactionate in mod activ

La data admiterii la tranzactionare a acestora, este posibil ca Obligatiunile sd nu aiba o piatd de tranzactionare lichida si, de
asemenea, este posibil ca o asemenea piatd sd nu se dezvolte niciodatd in mod semnificativ, detinatorii de Obligatiuni fiind
expusi riscului sa nu reuseasca s vanda Obligatiunile cu usurinta sau la preturi care sa le asigure un randament comparabil cu
cel obtinut in cazul unor investitii similare care au dezvoltat o piata secundara.

Obligatiunile sunt subordonate majoritatii pasivelor Societatii

Obligatiunile sunt negarantate. In cazul falimentului Societitii, creantele cu privire la Obligatiuni vor avea un rang inferior,
anumite categorii de creante prevazute de lege urmand a fi pldtite cu prioritate. Astfel, dac in caz de faliment al Societitii,
activele Societatii nu sunt suficiente pentru a permite Societatii sa ramburseze integral creantele creditorilor cu rang prioritar
Obligatiunilor, detindtorii de Obligatiuni isi vor pierde Intreaga investitie in Obligatiuni. Totodata, Obligatiunile vor avea acelasi
rang anumite categorii de creante expres prevazute de lege. Prin urmare, in cazul in care fondurile Societatii sunt suficiente
pentru a plati in intregime creantele creditorilor cu rang prioritar Obligatiunilor, dar insuficiente pentru a-i permite sa plateasca
creantele pentru obligatiile ce 1i revin in legatura cu Obligatiunile si toate celelalte creante care au acelasi rang cu Obligatiunile,
detinatorii de Obligatiuni vor pierde o parte (care poate fi cvasitotalitatea) din investitia lor in Obligatiuni. Pe de alta parte, avand
in vedere cd majoritatea datoriilor financiare ale Societatii sunt garantate, iar Obligatiunile sunt negarantate, exista riscul ca, in
cazul executarii silite a unor bunuri ale Societatii, bunurile ramase sa fie insuficiente pentru indestularea detinatorilor de
Obligatiuni. intr-un astfel de caz, acestia s-ar putea si nu obtina decat o parte din investitia lor in Obligatiuni sau si piarda in
intregime aceasta investitie.

SECTIUNEA 4 — INFORMATII ESENTIALE PRIVIND ADMITEREA LA TRANZACTIONARE PE O PIATA
REGLEMENTATA

Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in Obligatiuni?
Obligatiunile au facut anterior admiterii la tranzactionare obiectul Plasamentului.
De ce a fost elaborat Prospectul?

Societatea a elaborat Prospectul pentru a constitui un program de oferta in cadrul caruia Societatea poate emite Th mod repetat
Obligatiuni cu o valoare nominala totald de pana la 250 milioane EUR (sau echivalentul acestei sume in RON). Fondurile nete
obtinute din emisiunea prezentei Transe de Obligatiuni, estimate la 48.030.000 EUR, vor fi utilizate de Societate in scopuri
generale de finantare a activitatii si a proiectelor acesteia (inclusiv a proiectelor de achizitii viitoare de societati/ portofolii, daca
va fi cazul).

Societatea nu a identificat existenta unor conflicte de interese care ar putea influenta semnificativ admiterea la tranzactionare a
Obligatiunilor emise pe piata reglementata administratd de BVB. Coordonatorul Unic, Managerul si/ sau afiliatii acestora au
furnizat si pot furniza in viitor servicii financiare, de investitii, de marketing sau orice alte tipuri de servicii Societdtii, actionarilor
sau administratorilor acestora, servicii in schimbul carora au primit sau vor primi o remuneratie, fara ca aceasta situatie sa fie de
naturd a genera conflicte de interese cu privire la programul de oferta descris Tn Prospect sau cu privire la orice emisiune realizata
ca parte a programului.



